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La structure financidre est étudice & partir de I'analyss de Ia part des
capilaux propres et de Pendettement par rapport au total des ressourees
engagées qui figurent au passif du bifan, I] s’agit d’examinér 1a politique de
financement de Pentreprise et le risque financier assacié,

1- Le financement permanent ;

Le ratic de financement permanent est caleuié comme suit :

Financement permanent Ressources stables

R= —— e =
Actif immobilisé Empiois stables

Ce ratio indique dans quelle mesure Pactif immobilisé est financé par leg
capitaux permanents. Si ce dernier est supérieur & 1, ceci implique que
entreprise dispose d’un ¢quilibre financier car les ressources  stables
financent totalement les emplois stables et dégage une marge de séourits
pour la couverture de besoin de financement de son cycie d’exploitation.

2- L autonomie financigre :

- L'autonomie financiére ¢st biesurée par les deux ratios suivants :

Capitaux propres

Ry=
Tatal des dettes

Ce ratio mesure le degré d’autonomie financiére de Pentreprise vis-i-vis

des créanciers. Geénéralement, il doit &tre ay moins égal 4 1.

Capitaux propres
Ry=

Financement permanent

Ce ratio mesure le degré d’indépendance financiere de 'entreprise. Les

banquiers exigent traditionnellement que ce ratio soit supérieur 4 0.5 ou 50%,
3- La solvabilité générale:

La solvabilité est 1a capacii¢ de I’entreprise 4 honarer S€s engagements
financiers 4 leur échéance. Blje est mesurée par le ratio suivant -

Actif total
R= -_— .
Dettes

Un ratio nettement supérieur a 1 indique que Ientreprise a une bonne
image de crédit aupres de ses créanciers qui se sentent en sécurité.

4- La capacité de remboeursement

La capacité de remboursement est mesurée par les deux ratiog suivanis :

Capitaux propres
R,= :

Dettes de financement

Ce ratio mesure Ia capacité de Ientreprise & rembourser seg deites & terme
par ses capitaux propres. Bn principe, il doit &tre supérieur a 1.

Dettes de financement

Ry=  —
CAF

Ce ratio mesure le nombre d’annge nécessaires & entreprise pour assurer
le remboursement toial de ses dettes 4 terme au moyen de sa CAF . En effet,
les banquiers estiment que ce ratio ne devrait pas excéder un seuil de 5 fois,

II- Ratios de rentabilité et de liquidité -

1- Les ratios de rentabilité ; 2 _ . '
La rentabilité egt la ca;'jaci_té de Tentreprise a4 rémunérer les fonds
durablement mis & ga disposition. C’est pourquoi 1’analyse de-Ia rentabilité

est essentielle dans la mesure of elle est la résultante de 1a politique générale
de Pentreprise, g

On distingue trois catégories de la rentabilité - [a rentabilité commerciale,
la rentabiliié économique et la rentabilité financiére.
a- La rentabilité commerciale :
La rentabilité commerciale peut éire mesurée par les deux ratios
Suivants :

" EBE
R= —
CAHT

Ce ratio mesure 1a contribution des ventes dang Ia réalisation de ’EBE. 1
correspond au taux de marge brute d’exploitation, une amélioration de’ ce
ratio est le signe d’une meilleure productivité,



Résultat dexplofration

CAHT

I{zz

Ce ratio mesure la contribution des ventes dans la réalisation du résultat
d’exploitation. 11 présente 'avantage de faire apparaitre le niveau relatif du
résultat indépendamment de la politique financiére ou fiscale de Pentreprise
et de I'impact des éléments non courants,

b- La rentabilité économique :

La rentahilité économique peut étre mesurée par les deux ratios suivants :

ERFE,

Ry= :
Actif économique

Ce ratio mesure la contribution des capitaux jnvestis dans la réalisation de
Pexcédent brut d’exploitation.

Résultat d’exploitation
R —
| Actif économigue

e ratio mesure la contribution des capitaux investis dans la réalisation
Zaultat d’exploitation. ’

B : Lactif économique est réprésenté par actif immiobilisé majoré du
besoin en fonds de roulement ow par-ies eapitaux permanenfs. = :
¢- La rentabilité financidre -

La rentabilité financiére peut &tre mesurée par les deux ratios suivants :

Résultat net

Ry~

Capitaux propres

Ce ratio mesure Ia capacité des capitaux propres de I’entreprise 4 générer
un résultat pouvant alimenter ses ressources propres.

Dividendes

R2=

Capitaux propres

Ce ratio est intéressant pour les actionnaires puisqu’il les informe sur la
rentabilité de I’affaire sur le plan financier. Il mesure la rémunération du
risque que les actionnaires ont pris en investissant dans I’entreprise,

2- Les ratios de Liquiditd

La liquidité traduit la solvabilité a court terme de Pentreprise, c’est-a-dire
sa capacité a régler ses dettes & moins d’un an a 1'aide de ses actifs liquidas
ou ses disponibilités. 7 :

On distingue trois catégories de liquidité :la liquidité générale, la
liquidité réduite et la liquidité immédiate.

a- La lquidité générale -

La liquidité générale peut étre mesurée par le ratio suivant :

Actif circulant

R=

Passif circulant

Ce ratio mesure I'aptitude de Ventreprise 4 faire face a ses dettes a court
terme 2w moyen de la réalisation de son actif circulant. 11 doit &tre supérievr

" & 1 pour étre satisfaisant.

b-La quuidité réduite ou a échéance :

La liquidité réduite ou restreinte peut &tre mesurée par Ie ratio suivant ;

Actif circulant — Stocks . . Créances + Disponibilités

Passif circiilant Dettes # eourt terme

On retient ce ratio parce que la liquidité des stocks nr’:eét pas toujoursff.
évidente (stock outil). Ce ratio mesure la capacité de entréprise 4 [aire face/

.4 ses dettes 4 court terme au moyen de ses liquidités. 11 doit &tre supérieur & I

pour étre satisfaisant,
c- La liquidité immédiate ;

La liquidité jmmédiate peut &tre mesurée par le ratio suivant :

Disponibilités
b.C.T

R=

Ce ratio mesure la capacité de Pentreprise & honorer ses engagements &

- court terme grice & ses moyens disponibles. Ce ratio est pratiquement
toujours inférieur 4 1. Une valeur trop élevée indique une trésorerie trop

abondante,



Les ratios de gestion constituent en fzit Tes ratios eXI?Licatifs du besoin en
fonds de roulement, et permettent d"appréhender Ja réal
industrielle de I’entreprise & partir de |
clients el des deifes fournisseurs.

ité conomique et
a rotation des stocks, des créances

a- L2 rotzfion des stocks :

Le stock moyen est calculé par le rapport sutvant :

tock Initial + Stock Final
Stock meyen=

2

-Stock de marchandises :

Le taux de rotation du stock de marchandises est mesuré par les ratios
suivants :

Achats revendus de marchandises ‘

Rq:

Stock moyen de marchandises

Ce Tratio indique le nombre* de fois de renouvellement de stock de
marchandises. .

Stock moyen de marchandises

R. = % 360§
" Achats revendus de marchandises -

Ce ratio mesure le délai moyen d’écoulement des marchandises.
b-La rotation des créances clients :

Le taux de TOtation des Créances clients egt mesuré par le ratio suivant :

P ¢ & 5 it T
Taux de rotation = o o
- Clients et tomptes rattachés

Le délai de fecouvrement des créances egt mesuré par le ratio sujvant ;

Clients et comptes rattachés
R= x 360§
Ventes TTC

€conomiques et commerciales.
¢- La rotation des detfes feurnisseurs -

Le taux de rotation des dettes fournisseurs est Mesure par le ratio suivant

Achats TTC 7 |
Tzux de rotation = R TR s O
Fournisseurs ef comptes rattachés

Le taux de rotati on des detie

Pentreprise a obteny des créd
montant de ses achats.

s fournisseurs indigue |

& nombre de fois que
its auprés des fourniss

SUrs pour réaliser Je

Le délaj de reglement des dettes est mesuré par le ratio suivant -
| Fournisseurs et compies rattachés
R= : x 360j
Achats TTC

Ce ratio indique la durde moyenne du crédit obteny
mesure le délai moye

des fournisseurs, I
en de réglement des dettes

foumisseuys.



